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Макроэкономика 
► Инфляция в РФ в 2007 году составит от 10% до 11%. 
Такой прогноз привел первый зампред ЦБ РФ Алексей 
Улюкаев. «Накопленная инфляция за 10 месяцев 
составила 9,3%. Мы сейчас  идем  по  графику примерно 
на 1,5% хуже, чем в прошлом году», - сказал он. 

► Укрепление рубля составит в этом году  около 5%, 
сообщил первый зампред  ЦБ  РФ  Алексей  Улюкаев.  
По его словам, такой темп укрепления  реального  
эффективного  курса  рубля существенно ниже темпов 
экономического роста и роста производительности 
труда. 

► Денежная база РФ в широком определении в октябре 
уменьшилась до 4 трлн 405,1 млрд рублей с 4 трлн 
587,2 млрд рублей,  или на 4,0%. Такие данные 
содержатся в информации Банка России. В структуре 
денежной базы в октябре произошли следующие 
изменения  (в  млрд. рублей): 
                                                    1.10.07    1.11.07   
Наличные деньги в обращении      3 470,2    3 512,7   
Корсчета кред. орг-ций в ЦБ РФ    576,3       510,6   
Обязательные резервы                  318,8       260,5   
Депозиты банков в ЦБ РФ              72,2        102,1   
Облигации ЦБ РФ у кред. орг-ций  149,7       19,3   
ВСЕГО                                           4 587,2    4 405,1   
Денежная база в январе-октябре увеличилась на 6,9% 
(с 4 трлн 122,4 млрд рублей на 1 января). Объем 
наличных денег в октябре вырос на 1,22%, в январе-
октябре - на 14,7%. Денежная база в 2006 году 
увеличилась на 41,4% (с 2 трлн 914,1 млрд  рублей на 
1 января). 

Новости эмитентов 
▲ Аэрофлот опубликовал финансовые результаты по 
РСБУ за 9 мес 2007 года. Согласно представленным 
данным, выручка компании по РСБУ в январе-сентябре 
2007 года составила 55.809 млрд руб, что на 9.8% 
больше показателя аналогичного периода прошлого 
года. Себестоимость услуг увеличилась на 6% до 44.646 
млрд руб с 41.926 млрд руб. Прибыль до 
налогообложения увеличилась на 25.2% до 8.716 млрд 
руб с 6.960 млрд руб. Чистая прибыль Аэрофлота по 
РСБУ в январе-сентябре выросла на 29.2% до 5.814 
млрд руб. Пассажиропоток Аэрофлота в течение 9 мес 
2007 года увеличился на 12.4% до 6.2 млн по 
сравнению с показателем аналогичного периода 2006 
года. Пассажирооборот увеличился на 11% до 18.8 млрд 
пассажирокилометров. Занятость пассажирских кресел 
составила 71.6%, коммерческая загрузка была на 
уровне 56.3%. Налет часов увеличился на 4.8%. 

Ожидается 
► Чистая прибыль Сбербанка в 2007 г составит 112 
млрд руб, что на 35.3% выше результата 2006 г. 
Согласно прогнозам самого банка чистые активы к 
концу года достигнут отметки 4.9 трлн руб, что на 
41.3% выше показателя предыдущего года, а капитал 
банка увеличится на 133% до 660 млрд руб в большей 
мере по причине привлечения 230 млрд руб в марте 
текущего года в ходе проведения SPO.  

 
Макроэкономические показатели 
RUR/$ 24,5286 0,14% 

RUR/€ 35,8461 -0,06% 

$/€ 1,4603 0,49% 

Остатки на 
корсчетах 
(млрд. руб.) 

487,70 -2,83% 

Остатки на 
депозитах 
(млрд. руб.) 

122,10 -0,81% 

 
Сырье ($) 
Нефть WTI 91,17 -3,65% 

Brent 88,83 -3,42% 

Urals 86,50 -3,65% 

Газ (ICE) 55,83 2,48% 

Никель 33 350,00 -0,91% 

Золото 804,25 0,09% 

Платина 1 415,00 1,87% 

Медь 6 980,00 2,97% 

 
Индикаторы российского рынка 
РТС  2222,84 -0,90% 

ММВБ 1868,62 -1,13% 

ММВБ-10 3395,66 -0,94% 
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Индикаторы мировых рынков 
S&P 500 1 481,05 2,91% 

Dow Jones  13 307,09 2,46% 

NASDAQ  2 673,65 3,46% 

DAX 7 777,56 -0,38% 

FTSE 100 6 362,40 0,39% 

NIKKEI 15 499,56 2,47% 

HangSeng 28 956,79 6,61% 

Kospi 1 972,58 2,01% 

CSI 4 756,69 4,80% 
BRSP 
Bovespa 

62 927,03 2,28%  
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РОССИЙСКИЙ РЫНОК 
В первые полчаса торгов на российском рынке снова возобновился рост на фоне  улучшения  ситуации  на  
мировых  фондовых  рынках - накануне  выросли  практически все фондовые индексы в США и Европе, тенденция 
к росту доминирует в среду  утром и на азиатских рынках. К тому же рост фьючерсов на основные американские 
фондовые индексы демонстрирует российским инвесторам возможность сохранения позитива на мировых рынках, 
что позволит и отечественному рынку закрыться в плюсе по итогам дня.  
Американские фондовые индексы выросли по итогам торгов во вторник на заявлениях исполнительного директора 
Goldman Sachs Ллойда Бланкфейна о  том,  что  банк  не планирует объявлять о "значительных списаниях", 
связанных проблемами в ипотечной сфере.  
Среди внутренних событий стоит отметить возврат спроса в РАО ЕЭС, свидетельствующий о перекладке средств 
инвесторов из корректирующегося ЛУКОЙЛа в недооцененные рынком бумаги. В том случае, если в ближайшие дни 
мы увидим последний виток роста по Газпрому – целью является отметка 330 руб. – то и этот инструмент может 
начать техническую коррекцию, высвобождая денежные средства для энергетических акций, банковского сектора 
и телекомов. 
Бумаги представителей последних секторов имеют все шансы стать локомотивом роста рынка до конца года. При 
этом указанные выше ЛУКОЙЛ и Газпром на фоне значительной перекупленности за последний месяц при 
фиксации прибыли инвесторами могут показать падение около 6%-10%, что потянет за собой основные индексы. 
Именно на этом фоне должна случиться техническая коррекция, которую мы ждем в конце ноября и которая 
позволит российским биржевым индикаторам придти на комфортный уровень, подтвердить основные поддержки 
(2190 пунктов по индексу РТС и 1850 пунктов по индексу ММВБ) и завершить год рывком наверх. Преодоление 
исторических максимумов (в частности, отметку 2300 пунктов по РТС) мы ждем уже в начале следующего года, 
когда российский рынок сможет получить средства иностранных инвесторов под предвыборное ралли и 
формирование долгосрочных позиций.  

МИРОВЫЕ РЫНКИ 
► Мировая добыча нефти в октябре выросла на 1,4 млн баррелей в сутки (б/с), говорится в ежемесячном докладе 
Международного энергетического агентства (МЭА). Рост производства наблюдался в Китае, Азербайджане и России. 
Снижение производства сырья отмечалось в странах ОЭСР, однако эксперты ожидают некоторого увеличения 
добычи в этой группе уже в декабре. В сентябре мировое производство сырья достигало 85,1 млн б/с. Поставки 
нефти на мировой рынок из стран ОПЕК в октябре 2007 года составили 31,2 млн б/с, что на 410 тыс. б/с выше чем 
в августе. Как сообщалось, 10 государств ОПЕК, добыча которых регламентируется квотами, с 1 ноября увеличили 
добычу на 500 тыс. б/с. Мировой спрос на нефть в 4 квартале 2007 года увеличен на 500 тыс. б/с из-за снижения 
потребления в США и бывших государствах СССР. При этом в новом прогнозе агентства снижен прогноз спроса на 
2008 год на 300 тыс. б/с - до 87,7 млн б/с (на 2,3% больше чем в текущем году). В 2007 году спрос на нефть МЭА 
оценивает в 85,7 млн б/с (+1,2% относительно 2006 года). 

► Объем промышленного производства в еврозоне снизился в сентябре на 0,7% относительно предыдущего 
месяца. В то же время аналитики ожидали уменьшение этого показателя на 0,4%. По сравнению с сентябрем 2006 
года рост промпроизводства составил 3,5%, тогда как эксперты прогнозировали 4,5%. 

► Потребительские цены в Великобритании в октябре выросли на 0,5%. Аналитики прогнозировали повышение 
показателя на 0,4%. Инфляция в годовом исчислении в октябре составила 2,1%. Эксперты ожидали, что рост 
потребительских цен в прошлом месяце по сравнению с октябрем прошлого года составит 2%. Таким образом, 
годовая инфляция впервые за четыре месяца превысила целевой уровень Банка Англии, составляющий 2%. 

► ВВП Германии в третьем квартале вырос на 0,7% по сравнению с предыдущим кварталом. Аналитики также 
прогнозировали увеличение этого показателя на 0,7%. 

► ВВП Франции в третьем квартале 2007 года вырос на 0,7% по сравнению с предыдущим кварталом. Аналитики 
также ожидали повышения показателя на 0,7%. Рост ВВП Франции в июле-сентябре по сравнению с аналогичным 
кварталом 2006 года составил 2,1%, тогда как эксперты прогнозировали повышение на 2%.  

► Потребительские цены во Франции в октябре выросли на 0,2% по сравнению с предыдущим месяцем, сообщило 
агентство Bloomberg со ссылкой на данные Национального статистического управления Insee. Этот показатель 
совпал с ожиданиями аналитиков. 

Сегодня  

► Британское правительство обнародует данные об уровне безработицы в октябре. (12:30) 

► Статистическое управление Европейского союза опубликует предварительные данные об изменении ВВП в 
третьем квартале. (13:00) 

► Министерство труда США опубликует данные о динамике цен производителей в октябре. (16:30) 

► Министерство торговли США опубликует данные об объеме розничных продаж в октябре, а также данные о 
запасах товаров на складах в сентябре. (16:30 и 18:00 соответственно) 

► Глава Федеральной резервной системы США Б.Бернанке выступит в Институте Катона по вопросу повышения 
прозрачности работы американского ЦБ. 
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Лицензия ФКЦБ на осуществление деятельности по управлению инвестиционными фондами, 
паевыми инвестиционными фондами и негосударственными пенсионными фондами № 21-000-1-
00119 от 23.05.2003 года 
 
Лицензия ФСФР РФ профессионального участника рынка ценных бумаг на осуществление 
деятельности по управлению ценными бумагами № 177-092844-001000 от «16» января 2007 года. 
 
 
 
Все аналитические обзоры ООО «УК «МЕТРОПОЛЬ» носят исключительно информационный характер 
и не является предложением о продаже или попыткой купить или продать какие-либо ценные 
бумаги, на которые в публикации может содержаться ссылка, или предоставить какие-либо 
рекомендации или услуги.  
ООО «УК «МЕТРОПОЛЬ» не несет ответственности за использование третьими лицами информации, 
содержащейся в настоящем Обзоре, а также за операции с ценными бумагами, упоминающимися в 
нем.  
 
Стоимость инвестиционного пая может, как увеличиваться, так и уменьшатся, результаты 
инвестирования в прошлом не определяют доходы в будущем, государство не гарантирует 
доходность инвестиций в паевые инвестиционные фонды. Перед приобретением инвестиционного 
пая, внимательно ознакомьтесь с правилами доверительного управления паевым инвестиционным 
фондом.  
 
Правилами Фондов предусмотрены надбавки к расчетной стоимости инвестиционных паев при их 
выдаче и скидки с расчетной стоимости инвестиционных паев при их погашении, взимание надбавок 
и скидок уменьшит доходность инвестиций в инвестиционные паи паевого инвестиционного фонда. 
 
Правила Фондов, иные документы и информация, связанная с управлением Фондами публикуются в 
«Приложении к Вестнику ФСФР», предоставляются по телефону: (495) 741-70-50 или в сети 
Интернет по адресу: http://am.metropol.ru/, а также в местах приема заявок на приобретение, обмен 
и погашение инвестиционных паев Фондов. 


