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Макроэкономика 
► Темпы инфляции в РФ в декабре снизились в два 
раза, заявила глава Минэкономразвития РФ Эльвира 
Набиуллина. За 11 месяцев 2007 г рост потребительских 
цен составил 10,6%, в ноябре - в 1,2%. По итогам года, 
по оценке министерства, инфляция составит 12%. В 
2008 г, по словам министра, рост потребительских цен 
должен снизиться до 7,5-8,5%. 

► Международные  резервы  России  по состоянию на 
21 декабря составили $466,2 млрд,  сообщил  
департамент  внешних  и общественных связей Банка 
России. По состоянию на 14 декабря их  объем был 
равен $467,4 млрд.  Таким образом, за неделю 
международные резервы снизились на $1,2 млрд. 

Ожидается 
► РАО "ЕЭС России" 27 декабря, опубликует 
промежуточную консолидированную финансовую 
отчетность по МСФО за I полугодие 2007 года. Кроме 
того, в четверг Совет директоров РАО рассмотрит вопрос 
о продаже собственных акций, выкупленных у 
акционеров, проголосовавших против реорганизации 
энергохолдинга 26 октября. РАО "ЕЭС России" до 9 
января выкупит у акционеров, которые на собрании по 
вопросам завершающей реорганизации РАО "ЕЭС 
России" 26 октября проголосовали против или не 
приняли участие в голосовании, ценные бумаги на 
101.852 млрд руб. 
► Крупнейший по числу магазинов российский ритейлер 
Магнит намерен разместить на Лондонской фондовой 
бирже (LSE) акции на сумму не менее $500 млн. Магнит 
выбрал Deutsche Bank и Morgan Stanley для организации 
размещения, которое может состояться в апреле-мае 
2008 года. Магнит сообщил 25 декабря о назначении на 
28 января 2008 года внеочередного собрания 
акционеров, повестка дня которого включает 
«определение цены имущества ОАО Магнит, которое 
может быть прямо или косвенно отчуждено в связи с 
заключением крупной сделки», а также «одобрение 
крупной сделки, в совершении которой имеется 
заинтересованность». Напомним, что в ходе первичного 
публичного размещения акций в апреле 2006 года, 
проведенного на российском рынке, Магнит привлек 
$368 млн, разместив акции по $27 за штуку. 

► Сбербанк принял решение о листинге  существующих 
акций на Лондонской фондовой бирже,  однако сроки 
остаются под вопросом, сообщил глава банка  Герман 
Греф.  Сбербанк ранее говорил о принятии решения о 
листинге  к концу первого квартала следующего года и 
не исключал  его возможности до конца 2008 года.  
Сбербанк ранее сообщал, что не собирается выкупать  
бумаги на рынке или у акционеров и не планирует  
допэмиссию под программу GDR. 

► Ожидаемая дата выхода акций ГидроОГК на 
российские биржи - 23 января 2008 года. Напомним, что 
ГидроОГК консолидирует в своем составе большинство 
гидроэлектростанций и гидроаккумулирующих 
электростанций на территории РФ и по объему 
установленной мощности является второй в мире 
гидрогенерирующей компанией. 

 
Макроэкономические показатели 
RUR/$ 24,7019 -0,07% 

RUR/€ 35,6152 0,09% 

$/€ 1,4489 0,59% 

Остатки на 
корсчетах 
(млрд. руб.) 

934,70 19,65% 

Остатки на 
депозитах 
(млрд. руб.) 

111,10 0,91% 

 
Сырье ($) 
Нефть WTI 95,97 1,95% 

Brent 93,94 1,34% 

Urals 91,86 2,12% 

Газ (ICE) 52,01 0,00% 

Никель 26 500,00 0,00% 

Золото 810,50 0,00% 

Платина 1 516,00 0,00% 

Медь 6 630,00 0,00% 

 
Индикаторы российского рынка 
РТС  2283,08 -0,55% 

ММВБ 1904,27 -0,75% 

ММВБ-10 3396,84 -0,46% 
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Индикаторы мировых рынков 
S&P 500 1 497,66 0,08% 

Dow Jones  13 551,69 0,02% 

NASDAQ  2 724,41 0,40% 

DAX 8 002,67 0,00% 

FTSE 100 6 479,30 0,00% 

NIKKEI 15 564,69 -0,57% 

HangSeng 28 070,61 -0,21% 

Kospi 1 908,62 0,10% 

CSI 5 240,16 2,03% 
BRSP 
Bovespa 

64 288,26 1,89%  
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РОССИЙСКИЙ РЫНОК 
 
Российский рынок акций в среду снизился по большинству  «голубых фишек» и основным индексам  в отсутствие  
долгосрочных покупателей  и большинства западных игроков, празднующих Рождество. Негативную роль сыграло 
стремление спекулянтов зафиксировать прибыль на низких объемах.  
Мартовский фьючерс на индекс РТС сократил прирост к базовому активу до 23,8 пункта (до 2306 пункта) по 
сравнению с  ростом  на  44,5  пункта  накануне,  что обычно говорит об ослаблении "бычьих" настроений. И этот 
индикатор также мог заставить часть игроков сократить позиции по спотам, хотя по сути сейчас фьючерс не 
является серьезным показателем динамики торгов – РТС увеличивает ставку по залогам на длинные выходные и 
некоторые фьючерсные игроки сейчас продают позу, что и стало причиной сокращения прироста к базовому 
активу.  
Четверг игроки пока также открывают в отрицательной зоне. Мы уже говорили о том, что ждем индекс РТС на 
уровне 2250 пунктов в конце года – диапазон до этой отметки сейчас является фактически искусственно раздутым 
за счет большого объема заемных средств среди спекулянтов, которые будут сокращать «плечи» перед длинными 
выходными. 
В то же время в настоящий период рынок закладывает основы для роста в начале 2008 года. Так, до конца недели 
выйдет несколько отчетов крупных участников российского фондового  рынка: Роснефти, Транснефти, РАО "ЕЭС 
России". Хорошие данные могут оживить интерес к бумагам в январе.  
Поддержку рынку акций  будет оказывать  заметно  выросшая  нефть  и достаточный объем рублевых средств в 
российской банковской системе. 
Кроме того, опасения рынка относительно проблем в мировом финансовом секторе, которые не давали нам расти в 
течение года, сформировали серьезный отложенный спрос, который также будет реализовываться в следующем 
квартале. Напомним, что индекс РТС с 29 декабря 2006 года вырос всего лишь на 18,74%, а индекс ММВБ – на 
12,3%. Большинство ликвидный акций на рынке (за исключением бумаг металлургических компаний и ряда 
телекомов, в первую очередь обычки Ростелекома и МТС) обладают фундаментальным потенциалом роста от 20% 
до 170%. Со следующего года на рынке появится большой объем новых эмитентов за счет планируемых IPO. В 
первую очередь, привлекательны для инвесторов будут акции энергетики, ритейлеров и представителей 
химической промышленности.  
Переоценка рисков произойдет и по акциям банков – этот год стал для них неудачным на фоне мирового кризиса 
ликвидности, хотя российские банки пострадали лишь от действий западных инвесторов, стремящихся вывести 
средства в материнские компании, а результаты от операционной деятельности были позитивны.  
Таким образом, следующий год на российском рынке должен быть хорошим, и мы не видим смысла сейчас 
выходить из позиций по бумагам на выходные. Отметка 2500 по индексу РТС должна быть достигнута уже в 
I квартале.  
А до конца этого года хоть какой-то активности на рынке мы уже не увидим, так что можно отойти в сторону и 
подводить итоги.  
 

МИРОВЫЕ РЫНКИ 
► Цены на существующие дома для одной семьи в США продолжили снижаться по всей стране в октябре, 
свидетельствуют индексы крупнейших населенных пунктов. Индекс цен на дома, рассчитываемый Standard & Poor's 
(S&P) и Case-Shiller для 20 крупных городов снизился в октябре на 1.4% до 192.89 пункта в месячном исчислении. 
В годовом исчислении индекс опустился на 6.1%. Индекс цен на дома для 10 крупных городов снизился на 1.4% до 
209.68 пункта в месячном исчислении. В годовом исчислении индекс снизился на 6.7%. 

► Президент США  Джордж  Буш  подписал одобренный конгрессом США закон о бюджетных расходах на 2008 
год, включающий $70 млрд на ведение военных операций в Ираке и Афганистане.      Глава Белого дома выразил 
особое  удовлетворение  по  поводу  того,  что  в законе  отсутствует  положение,  устанавливающее  временные  
сроки  для  вывода американских войск из Ирака. 

Сегодня  
► Министерство торговли США опубликует данные  об  объем  заказов  на  товары длительного пользования в 
ноябре. (16:30) 

► Министерство труда США обнародует данные о количестве американских граждан, впервые обратившихся за 
пособием по безработице на прошлой неделе. (16:30) 

► Исследовательская организация Conference Board опубликует значение  индекса доверия потребителей к 
экономике США в декабре. (18:00) 

► Сегодня будут опубликованы еженедельные данные Министерства энергетики США по запасам нефти. 
Фьючерсы на сырую нефть на торгах в Нью-Йорке в среду закрылись на самом высоком уровне за месяц. Согласно 
среднему прогнозу аналитиков, опрошенных Dow Jones Newswires, за неделю 15-21 декабря запасы сырой нефти в 
США сократились на 1,3 млн баррелей, запасы дистиллятов, к которым относительно топочный мазут и дизельное 
топливо, уменьшились на 800 000 баррелей, а запасы бензина выросли на 1,4 млн баррелей. 
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Лицензия ФКЦБ на осуществление деятельности по управлению инвестиционными фондами, 
паевыми инвестиционными фондами и негосударственными пенсионными фондами № 21-000-1-
00119 от 23.05.2003 года 
 
Лицензия ФСФР РФ профессионального участника рынка ценных бумаг на осуществление 
деятельности по управлению ценными бумагами № 177-092844-001000 от «16» января 2007 года. 
 
 
 
Все аналитические обзоры ООО «УК «МЕТРОПОЛЬ» носят исключительно информационный характер 
и не является предложением о продаже или попыткой купить или продать какие-либо ценные 
бумаги, на которые в публикации может содержаться ссылка, или предоставить какие-либо 
рекомендации или услуги.  
ООО «УК «МЕТРОПОЛЬ» не несет ответственности за использование третьими лицами информации, 
содержащейся в настоящем Обзоре, а также за операции с ценными бумагами, упоминающимися в 
нем.  
 
Стоимость инвестиционного пая может, как увеличиваться, так и уменьшатся, результаты 
инвестирования в прошлом не определяют доходы в будущем, государство не гарантирует 
доходность инвестиций в паевые инвестиционные фонды. Перед приобретением инвестиционного 
пая, внимательно ознакомьтесь с правилами доверительного управления паевым инвестиционным 
фондом.  
 
Правилами Фондов предусмотрены надбавки к расчетной стоимости инвестиционных паев при их 
выдаче и скидки с расчетной стоимости инвестиционных паев при их погашении, взимание надбавок 
и скидок уменьшит доходность инвестиций в инвестиционные паи паевого инвестиционного фонда. 
 
Правила Фондов, иные документы и информация, связанная с управлением Фондами публикуются в 
«Приложении к Вестнику ФСФР», предоставляются по телефону: (495) 741-70-50 или в сети 
Интернет по адресу: http://am.metropol.ru/, а также в местах приема заявок на приобретение, обмен 
и погашение инвестиционных паев Фондов. 


