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Новости эмитентов 
▲ Правление Газпрома утвердило размер дивидендных 
выплат по итогам 2007 г в размере 2.66 руб. на акцию, 
сообщает Интерфакс. Если это предложение поддержит 
совет директоров и собрание акционеров (которое 
состоится 27 июня), владельцы концерна получат 62.97 
млрд руб. Дата закрытия реестра компании - 8 мая. 
Текущая теоретическая дивидендная доходность в 
случае утверждения размера дивидендов составляет 
0.86%. 
 

Ожидается 
► Наблюдательный совет Сбербанка России назначил 
годовое собрание акционеров на 27 июня 2008 г, дата 
закрытия реестра акционеров - 24.00 мск 8 мая 2008 г. 
Наблюдательный совет Сбербанка ранее одобрил 
выплату дивидендов за 2007 г в размере 10% чистой 
прибыли, или 11.66 млрд руб - на треть выше, чем 
годом ранее. На обыкновенные акции будет выплачен 
дивиденд в размере 0.51 руб (дивидендная доходность 
0.68%), на привилегированные - 0.65 руб (дивидендная 
доходность 1.37%). За 2006 г Сбербанк также направил 
на дивиденды 10% чистой прибыли, рассчитанной по 
РСБУ, а до этого выделял на эти цели по 8.5%%. Чистая 
прибыль Сбербанка по РСБУ за 2007 г составила 
126.1 млрд руб.  
 
► ТГК-14 будет продано 19-20 июня, сообщает 
Интерфакс со ссылкой на источник, близкий к процессу 
продажи. Как ожидается, 19 июня завершится прием 
оферт от инвесторов на госпакет генкомпании, а 20 
июня будут подведены итоги продажи. ТГК-14 готовится 
разместить допэмиссию для привлечения инвестиций, 
которая вместе с продажей РАО ЕЭС госпакета 
генкомпании позволит привлечь в ТГК нового 
стратегического собственника. Акционеры генкомпании 
рассмотрят вопрос о проведении допэмиссии 15 мая. 
Уставный капитал ТГК-14 в настоящее время составляет 
777.9 млрд акций номиналом 0.001 руб. Основными 
акционерами генкомпании являются РАО ЕЭС (49% 
акций) и ГМК Норильский никель (владеет 
блокпакетом). Интерес к ТГК-14 проявляют СП РЖД и 
группы ЕСН, корейская KEPCO, а также структуры М. 
Абызова.  Совет директоров РАО ЕЭС в конце февраля 
увеличил предельный объем допэмиссии ТГК-14 - 
75.97% от текущего уставного капитала до размещения 
и 43.17% - от увеличенного. За счет размещения 
допэмиссии генкомпания планирует привлечь 4.15 млрд 
руб. Увеличенная инвестпрограмма ТГК-14 составит 7.2 
млрд рублей. 
 
► Продажа контроля в ОГК-1 перенесена на середину 
мая, поскольку вопрос цены продажи по-прежнему не 
решен, сообщил Рейтер источник, близкий к сделке. РАО 
ЕЭС официально подтвердило продление приема оферт 
и обещало объявить новые сроки «позднее». 

Макроэкономические показатели 
RUR/$ 23,4549 -0,12% 

RUR/€ 37,1291 0,19% 

$/€ 1,5791 -0,12% 

Остатки на 
корсчетах 
(млрд. руб.) 

602,00 7,69% 

Остатки на 
депозитах 
(млрд. руб.) 

113,30 -37,58% 

 
Сырье ($) 
Нефть WTI 113,11 3,32% 

Brent 111,58 2,83% 

Urals 107,85 3,13% 

Газ (ICE) 54,59 4,26% 

Никель 28 629,50 0,45% 

Золото 932,50 1,18% 

Платина 1 986,70 1,62% 

Медь 8 720,00 -1,01% 

 
Индикаторы российского рынка 
РТС  2113,61 1,08% 

ММВБ 1661,02 1,39% 

ММВБ-10 2928,18 1,11% 
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Индикаторы мировых рынков 
S&P 500 1 334,43 0,12% 

Dow Jones  12 362,47 0,30% 

NASDAQ  2 286,04 -0,18% 

DAX 6 585,05 -0,28% 

FTSE 100 5 906,90 0,19% 

NIKKEI 13 146,13 1,77% 

HangSeng 24 076,49 0,94% 

Kospi 1 758,56 0,80% 

CSI 3 635,65 -1,50% 
BRSP 
Bovespa 

62 618,30 0,05%  
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РОССИЙСКИЙ РЫНОК 
Как и ожидалось, снижение российского рынка, наблюдавшееся в пятницу, уже в понедельник сменилось уверенным 
ростом. Сегодня в первой половине дня большинство «голубых фишек» также прибавляют в цене. Индекс РТС закрепился 
выше отметки 2100 пунктов, в лидерах роста, как мы и прогнозировали, акции нефтяных компаний и в первую очередь 
ЛУКОЙЛа. Это неудивительно, так как на рынке углеводородов наблюдается тенденция еще к одной волне роста. Вчера 
нефть торговалась выше $113 за баррель вследствие интереса инвесторов к сырьевым товарам на фоне падения курса 
доллара США - инвесторы  выбирают сырьевые товары для хеджирования рисков. Это рекордная цена на закрытие 
торговой сессии. В ходе торгов был достигнут абсолютный исторический максимум - $114,08 за баррель.  
Именно акции ЛУКОЙЛа больше всего выигрывают от сочетания высоких цен на нефть на мировом рынке и возможного 
снижения налогового бремени, которого инвесторы ждут уже в текущем году. Так что сейчас котировки имеют 
возможность  закрепиться выше уровня 2100 руб. и пойти к сопротивлению на 2194 руб. 
Крайне недооцененной бумагой сейчас выглядят и акции Сургутнефтегаза, которые начали движение на 25,40 руб. 
В то же время Роснефть сейчас может отстать от других компаний своей отрасли. Вчера по бумагам состоялась дата 
закрытия реестра акционеров, так что сегодня котировки находятся в небольшом минусе. К тому же акции практически 
приблизились к своей справедливой стоимости - $10,22. Сегодня с утра котировки торгуются ниже лишь на 3,86%.  
Лучше рынка в краткосрочном периоде будут смотреться и банковский сектор. В настоящий момент мы видим постепенное 
восстановление доверия локальных инвесторов к банкам на фоне крайне низкой стоимости акций этих эмитентов, что 
позволяет прогнозировать короткий, но серьезный рост котировок (от 6% до 15% по различным инструментам) в рамках 
восходящей технической коррекции.  
До мая игроки рынка будут поддерживать и акции телекомов – именно в мае ожидается рассмотрение сценариев 
приватизации Связьинвеста. Сложно прогнозировать, что на этот раз вопрос будет решен, но пока у инвесторов 
есть возможность сыграть на положительных слухах. 
Таким образом, потенциал роста у российского рынка сохраняется. Первой технической целью по индексу РТС 
является отметка 2150 пунктов, при этом рынок вполне может достичь уровня 2250 пунктов.  

МИРОВЫЕ РЫНКИ 
► Цены производителей в США (индекс PPI) в марте выросли на 1,1% относительно предыдущего месяца. Эксперты 
прогнозировали повышение на 0,6%. В феврале этот показатель увеличился на 0,3%. Рост цен по сравнению с мартом 
2007 года составил 6,9% против ожидавшихся 6,2%. В феврале повышение составляло 6,4%. Ускорение темпов роста цен 
производителей обусловлено подорожанием топлива и продуктов питания и может вызвать повышение потребительской 
инфляции. Увеличение цен производителей без учета стоимости топлива и продуктов питания (индекс Core PPI) в 
прошлом месяце составило 0,2% относительно февраля, что совпало со средним прогнозом. По сравнению с мартом 2007 
года показатель вырос на 2,7%, что является рекордным повышением с июля 2005 года, против ожидавшихся 2,8%. 
Стоимость энергоресурсов за март увеличилась на 2,9%, в том числе дизельного топлива - на 15%. Продукты питания 
подорожали на 1,2% вслед за повышением цен на овощи, рис и мясо. Рис прибавил в цене 8,7%, что является рекордным 
увеличением с 2002 года. 
► Индекс производственной активности Empire Manufacturing в апреле неожиданно превысил нулевую отметку. Значение 
индикатора, который рассчитывает Федеральный резервный банк Нью-Йорка, в текущем месяце составило 0,63 пункта 
против минус 22,2 пункта в марте. В то же время аналитики ожидали повышения до минус 17 пунктов. Превышение 
индексом нулевой отметки означает увеличение активности в производственной сфере, индикатор ниже нуля 
свидетельствует об ухудшении ситуации. Активизации активности в производственной сфере региона способствовали 
новые заказы и улучшение поставок. Как полагают эксперты, компаниям, вероятно, по-прежнему помогает экспорт, в то 
время как внутренний спрос демонстрирует снижение. В то же время индекс ФРБ Нью-Йорка, оценивающий прогноз на 
ближайшие полгода, уменьшился в апреле до 19,6 пункта по сравнению с 25,8 пункта месяцем ранее. Среднее значение 
Empire Manufacturing в 2007 году составляло 17,2 пункта против 20,2 пункта в 2006 году. 
► Объем чистых вложений нерезидентов в американские активы в феврале оказался выше ожиданий аналитиков. По 
данным министерства финансов, приток чистых инвестиций в активы США, включая казначейские обязательства, 
корпоративные облигации, акции и другие финансовые активы, составил $72,5 млрд. Эксперты прогнозировали $60 млрд. 
В январе, согласно уточненным данным, был зафиксирован приток средств в объеме $57,1 млрд против ранее 
объявленных $62 млрд. Повышение объема инвестиций было обусловлено увеличением спроса нерезидентов на 
казначейские долговые обязательства (US Treasuries) в ожидании дальнейшего понижения процентных ставок 
Федеральной резервной системой.  

СЕГОДНЯ 
► Статуправление Европейского союза обнародует данные об изменении потребительских цен в марте. (13:00) 

► Министерство труда США обнародует данные о динамике потребительских цен в марте. (16:30) 

► Министерство торговли США опубликует данные о строительстве домов в марте. (16:30) 

► ФРС США обнародует данные о темпах изменения промышленного производства в марте. (17:15) 

► Глава Федерального резервного банка Сан-Франциско Дж.Йеллен выступит с докладом по американской экономике в 
г.Аламеда (штат Калифорния). (19:45) 
► Федеральная резервная система США опубликует региональный экономический обзор Beige Book. (22:00) 

► Как ожидается, ASML Holdings NV, eBay, International Business Machines, J.P. Morgan Chase & Co., The Coca-Cola 
Company, Wells Fargo & Company опубликуют финансовую отчетность за прошедший квартал. 
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Лицензия ФКЦБ на осуществление деятельности по управлению инвестиционными фондами, 
паевыми инвестиционными фондами и негосударственными пенсионными фондами № 21-000-1-
00119 от 23.05.2003 года 
 
Лицензия ФСФР РФ профессионального участника рынка ценных бумаг на осуществление 
деятельности по управлению ценными бумагами № 177-092844-001000 от «16» января 2007 года. 
 
 
 
Все аналитические обзоры ООО «УК «МЕТРОПОЛЬ» носят исключительно информационный характер 
и не является предложением о продаже или попыткой купить или продать какие-либо ценные 
бумаги, на которые в публикации может содержаться ссылка, или предоставить какие-либо 
рекомендации или услуги.  
ООО «УК «МЕТРОПОЛЬ» не несет ответственности за использование третьими лицами информации, 
содержащейся в настоящем Обзоре, а также за операции с ценными бумагами, упоминающимися в 
нем.  
 
Стоимость инвестиционного пая может, как увеличиваться, так и уменьшатся, результаты 
инвестирования в прошлом не определяют доходы в будущем, государство не гарантирует 
доходность инвестиций в паевые инвестиционные фонды. Перед приобретением инвестиционного 
пая, внимательно ознакомьтесь с правилами доверительного управления паевым инвестиционным 
фондом.  
 
Правилами Фондов предусмотрены надбавки к расчетной стоимости инвестиционных паев при их 
выдаче и скидки с расчетной стоимости инвестиционных паев при их погашении, взимание надбавок 
и скидок уменьшит доходность инвестиций в инвестиционные паи паевого инвестиционного фонда. 
 
Правила Фондов, иные документы и информация, связанная с управлением Фондами публикуются в 
«Приложении к Вестнику ФСФР», предоставляются по телефону: (495) 741-70-50 или в сети 
Интернет по адресу: http://am.metropol.ru/, а также в местах приема заявок на приобретение, обмен 
и погашение инвестиционных паев Фондов. 


