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Новости эмитентов 
▲ Сбербанк РФ в первом квартале 2008 года увеличил 
чистую прибыль по РСБУ на 39% - до 36,128 млрд 
рублей, говорится в сообщении кредитной организации. 
За аналогичный период прошлого года банк получил 
чистую прибыль в размере 25,9 млрд рублей. По 
сравнению с четвертым кварталом 2007 года чистая 
прибыль банка снизилась на 19,4% - с 44,8 млрд 
рублей. Банк отмечает, что более высокие результаты 
четвертый квартал 2007 года были обусловлены 
существенным объемом дополнительных доходов, 
полученных от реализации части пакета ценных бумаг, 
носящих разовый характер. Активы Сбербанка в первом 
квартале выросли на 23,5% - до 10,612 трлн рублей с 
8,594 трлн рублей на начало года. Рост активов банк 
объясняет увеличением объемов проводимых операций, 
а также переходом на новые правила бухучета.  
▲ Совету директоров предложено рекомендовать для 
утверждения на общем собрании акционеров выплату 
дивидендов по итогам 2007 г в размере 42 руб на 
акцию. Данная величина соответствует общим выплатам 
на уровне 16% от чистой прибыли по стандартам US 
GAAP. Текущая дивидендная доходность составляет 
порядка 2%. 
▲ Мечел представил производственные результаты за 1 
кв 2008 г. За отчетный период группа увеличила добычу 
угля на 60% относительно 1 кв 2007 г до 7.28 млн тонн, 
в том числе коксующегося на 94% до 4.31 млн тонн, 
энергетического - на 27% до 2.97 млн тонн. Про этом 
производство концентрата выросло на 37% до 4.12 млн 
тонн, в том числе коксующегося на 43% до 3.33 млн 
тонн, энергетического - на 19% до 0.79 млн тонн. 
Достижению высоких показателей способствовала 
консолидации результатов работы Якутугля, добыча на 
месторождениях которого в 2007 г составила 10.28 млн 
тонн угля, в том числе 3.33 млн тонн энергетического 
угля, а также увеличение добычи на Южном Кузбасе за 
счет завершения модернизации горного оборудования, 
за 2007 г. Производство железорудного концентрата на 
Коршуновском ГОКе увеличилось на 6% до 1.16 млн 
тонн, незначительный рост выпуска соответствует 
работе комбината на проектных мощностях. 
Производство никеля увеличилось на 7% до 4.4 млн 
тонн. Производство стали выросло на 4% до 1.56 млн 
тонн, проката - на 7% до 1.37 млн тонн, в том числе 
плоского - на 3% до 115 тыс. тонн, конструкционного - 
на 8% до 1.56 млн тонн и товарной заготовки - на 7% 
до 434 тыс. тонн. Выпуск метизов вырос на 16% до 183 
тыс. тонн. Рост производства металлопродукции 
достигнут за счет проведения работ по модернизации и 
реконструкции производственных мощностей на 
металлургических активах группы. Выработка 
электроэнергии выросла на 157% до 1.28 ГВтч, за счет 
консолидации с марта 2007 г Южнокузбасской ГРЭС и 
восточноевропейских энергоактивов, приобретенных в 
декабре 2007 г. За отчетный период группа показала 
органический рост производственных показателей, 
который обусловлен активностью компании на рынке 
M&A в 2007 г, а также развитием собственных 
мощностей.  

Макроэкономические показатели 
RUR/$ 23,4299 -0,17% 

RUR/€ 37,1598 0,12% 

$/€ 1,5992 0,50% 

Остатки на 
корсчетах 
(млрд. руб.) 

470,70 2,39% 

Остатки на 
депозитах 
(млрд. руб.) 

93,90 -6,66% 

 
Сырье ($) 
Нефть WTI 117,93 1,29% 

Brent 115,95 1,33% 

Urals 112,12 1,34% 

Газ (ICE) 56,03 -1,51% 

Никель 28 486,50 -0,57% 

Золото 921,70 0,56% 

Платина 2 038,30 2,94% 

Медь 8 769,65 1,48% 

 
Индикаторы российского рынка 
РТС  2166,23 -0,28% 

ММВБ 1680,96 -0,35% 

ММВБ-10 2945,03 -0,30% 
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Индикаторы мировых рынков 
S&P 500 1 375,94 -0,88% 

Dow Jones  12 720,23 -0,82% 

NASDAQ  2 376,94 -1,29% 

DAX 6 768,07 -0,27% 

FTSE 100 6 059,60 0,11% 

NIKKEI 13 579,16 0,23% 

HangSeng 25 326,32 2,75% 

Kospi 1 800,79 0,74% 

CSI 3 431,09 9,77% 
BRSP 
Bovespa 

65 412,60 0,75%  
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РОССИЙСКИЙ РЫНОК 
Подъем большинства российских  ликвидных акций утром в среду возобновился на фоне  рекордных  цен  на  
нефть  и  растущих американских фондовых фьючерсов.      Фьючерс на индекс РТС сократил откат к базовому 
активу  до  11  пунктов  по сравнению со снижением на  18,8  пункта  накануне,  что  говорит  об  ослаблении 
"медвежьих" настроений на рынке. Инвесторы оценивают готовность к пробою, который в 20-х числах месяца 
ограничен падением уровня рублевой ликвидности на фоне налоговых выплат.  
В то же время положительная динамика российских  акций  обязана  наметившемуся  улучшению конъюнктуры 
мировых фондовых площадок - в  среду  выросли  Азия  и  американские фондовые фьючерсы.    Нефть обновила 
накануне исторические максимумы из-за падения курса  доллара и на фоне опасений сокращения экспорта сырья 
из России  и  Нигерии,  после  чего утром в среду цена стабилизировалась в районе  $118  за  баррель.  Объем  
добычи нефти в РФ в январе-марте 2008 года упал на  0,2%  по  сравнению  с  показателем первого квартала 2007 
года и составил 121  млн  тонн.  Срыв  поставок  сырья  из Нигерии связан с атаками повстанцев на нефтяные 
объекты.  
Среди российских эмитентов по-прежнему хуже других смотрятся бумаги РАО ЕЭС, которые  обновили минимумы с  
ноября  2006  года из-за продаж западных фондов, которые хотят избавиться от  бумаг  до  завершения 
реорганизации энергохолдинга.  
В то же время восстанавливается рост по акциям нефтегазового сектора. Мы предполагаем, что если мировая 
конъюнктура фондовых рынков в ближайшее время значительно не ухудшится, акции ЛУКОЙЛа могут выйти на 
уровень 2200 руб., а акции Сургутнефтегаза – подняться к 25 руб.  
В целом, повторимся, что пока на рынке сохраняется положительная динамика. Сегодня российский рынок может 
закрыть в плюсе примерно на 1-1,5%, тем более что серьезной макроэкономической статистики, которая может 
испортить настроения инвесторов, сегодня не выходит.  
 

МИРОВЫЕ РЫНКИ 
► Продажи на вторичном рынке жилья в США в марте снизились на 2% - до 4,93 млн домов в годовом исчислении. 
В то же время аналитики ожидали уменьшения на 2,3% по сравнению с февральским уровнем - до 4,92 млн с 5,03 
млн домов. Сокращение перепродаж обусловлено ограничениями в получении кредитов и ожиданиями 
дальнейшего снижения цен на дома. Относительно марта 2007 года падение реализации домов на вторичном рынке 
составило 19,3%. Средняя стоимость дома на вторичном рынке упала в марте на 7,7% по сравнению с тем же 
месяцем прошлого года и составляла $200,7 тыс. Количество выставленных на продажу домов на конец прошлого 
месяца увеличилось на 400 тыс. - до 4,06 млн. Исходя из текущих темпов, этих домов хватило бы на 9,9 месяца 
продаж против 9,6 месяца в феврале. На долю вторичного рынка приходится около 85% общего объема рынка 
жилья в США. 
► Правительство Японии обнародовало во вторник ежегодную "белую книгу" о демографическом положении в стране. 
Согласно прогнозам правительственных экспертов, при нынешних темпах падения рождаемости, старения населения и 
низком уровне занятости среди женщин, трудоспособное население Японии к 2050 году сократится до 42,28 млн человек 
по сравнению с 66,57 млн в 2006 году. Эксперты подчеркивают, что необходимо предпринять меры для "стабилизации 
рабочей силы нации", которые бы стимулировали участие в трудовом процессе всех японцев, кто хотел бы работать. 

► Потребительские расходы во Франции в марте сократились на максимальную величину с сентября 2006 года. 
Показатель упал на 1,7% по сравнению с предыдущим месяцем. Аналитики ожидали уменьшения всего на 0,2%. Согласно 
пересмотренным данным, в феврале расходы потребителей выросли на 1,3%, а не на 1,2%, как сообщалось ранее. 
Затраты населения Франции на автомобили в марте сократились на 1,5% относительно предыдущего месяца, на 
текстильные и кожаные изделия - на 7,9%. По сравнению с мартом прошлого года расходы населения Франции 
увеличились на 1,2% в прошлом месяце, тогда как аналитики ожидали роста на 2,8%. В феврале данный показатель 
составлял 3,8%, а не 3,7%, как было объявлено ранее. На долю потребительских расходов приходится около 15% ВВП 
Франции. 
► Компания McDonald's, владелец крупнейшей в мире сети ресторанов быстрого обслуживания, увеличила прибыль в 
первом квартале на 24% за счет хороших продаж в мире. Чистая прибыль компании в январе-марте составила $946,1 
млн, или 81 цент в расчете на акцию, против $762,4 млн, или 62 цента на акцию, полученных за аналогичный период 
прошлого года. Таким образом, средний прогноз аналитиков был превышен на 11 центов. Прибыль за прошедший квартал 
включает 5 центов на акцию за счет изменения валютных курсов. Выручка McDonald's выросла на 6% - до $5,61 млрд. 
Консенсус-прогноз Уолл-стрит составлял $5,4 млрд. Продажи в мире через рестораны, работающие не менее 13 месяцев, 
увеличились на 7,4% в первом квартале. В целом за январь-март было обслужено на 2,5 млн клиентов в день больше, чем 
в первом квартале прошлого года. McDonald's выкупила за прошедший квартал собственные акции на сумму около $2 
млрд. Стоимость акций McDonald's выросла по итогам торгов в понедельник на 37 центов - до $58,67. В этом году бумаги 
подешевели менее чем на 1%. До этого пять лет подряд они заканчивали "в плюсе". 

СЕГОДНЯ 
► Состоится ежегодное собрание акционеров швейцарского банка UBS AG. 

► Как ожидается, Amazon.com Inc., Ambac Financial Group, Apple Inc., Delta Air Lines, Freeport-McMoRan Copper & 
Gold, GlaxoSmithKline, Infineon Technologies AG, Outokumpu Oyj, Philip Morris International, Schering-Plough, Sony 
Ericsson, Tele2 AB, The Boeing Company опубликуют финансовую отчетность за прошедший квартал. 
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Лицензия ФКЦБ на осуществление деятельности по управлению инвестиционными фондами, 
паевыми инвестиционными фондами и негосударственными пенсионными фондами № 21-000-1-
00119 от 23.05.2003 года 
 
Лицензия ФСФР РФ профессионального участника рынка ценных бумаг на осуществление 
деятельности по управлению ценными бумагами № 177-092844-001000 от «16» января 2007 года. 
 
 
 
Все аналитические обзоры ООО «УК «МЕТРОПОЛЬ» носят исключительно информационный характер 
и не является предложением о продаже или попыткой купить или продать какие-либо ценные 
бумаги, на которые в публикации может содержаться ссылка, или предоставить какие-либо 
рекомендации или услуги.  
ООО «УК «МЕТРОПОЛЬ» не несет ответственности за использование третьими лицами информации, 
содержащейся в настоящем Обзоре, а также за операции с ценными бумагами, упоминающимися в 
нем.  
 
Стоимость инвестиционного пая может, как увеличиваться, так и уменьшатся, результаты 
инвестирования в прошлом не определяют доходы в будущем, государство не гарантирует 
доходность инвестиций в паевые инвестиционные фонды. Перед приобретением инвестиционного 
пая, внимательно ознакомьтесь с правилами доверительного управления паевым инвестиционным 
фондом.  
 
Правилами Фондов предусмотрены надбавки к расчетной стоимости инвестиционных паев при их 
выдаче и скидки с расчетной стоимости инвестиционных паев при их погашении, взимание надбавок 
и скидок уменьшит доходность инвестиций в инвестиционные паи паевого инвестиционного фонда. 
 
Правила Фондов, иные документы и информация, связанная с управлением Фондами публикуются в 
«Приложении к Вестнику ФСФР», предоставляются по телефону: (495) 741-70-50 или в сети 
Интернет по адресу: http://am.metropol.ru/, а также в местах приема заявок на приобретение, обмен 
и погашение инвестиционных паев Фондов. 


