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Новости эмитентов 
▲ Роснефть представила финансовые результаты 
деятельности за 3 и 9 мес 2007 г в соответствии со 
стандартами US GAAP. Выручка компании в 3 кв 
возросла на 53.5% до $13.74 млрд по сравнению с 
аналогичным периодом 2006 г. За 9 мес выручка 
составила $32.75 млрд, увеличившись на 31.6%. В 3 кв 
2007 г EBITDA увеличилась на 90.7% в сравнении с 
показателем третьего квартала 2006 г до $4.05 млрд. 
Таким образом, за первые 9 мес 2007 г показатель 
EBITDA увеличился в сравнении с показателем 
аналогичного периода 2006 г на 47.1% до $9.39 млрд. В 
3 кв 2007 г чистая прибыль увеличилась на 97.5% в 
сравнении с показателем 3 кв 2006 г до $1.928 млрд. За 
9 мес 2007 г этот показатель возрос в сравнении с 
показателем аналогичного периода 2006 г на 48.4% до 
$4.328 млрд. Чистая рентабельность за 3 кв возросла на 
2 п.п. до 13.75%, на интервале 9 мес рост составил 
18.48 п.п. до 30.26%. Добыча нефти в 3 кв 2007 г 
выросла на 29.2% до 192.35 млн барр за счет 
увеличению объемов нефтедобычи в Юганскнефтегазе, 
а также благодаря приобретению Самаранефтегаза и 
Томскнефти. В 3 кв 2007 г добыча природного и 
попутного газа составила 3.89 млрд куб м, прирост 
составил 15.9% по сравнению с показателем 
аналогичного периода годом ранее. Было произведено 
11.93 млн тонн нефтепродуктов, что на 109.3% больше, 
чем в аналогичном периоде 2006 г. За первые 9 мес 
2007 г производство нефтепродуктов из ресурсов 
Роснефти, включая мини-НПЗ и НПЗ третьих сторон, 
составило 26.32 млн тонн, что на 56.0% превышает 
уровень соответствующего периода предыдущего года.  

► Президент РФ Владимир Путин провел накануне в 
Кремле рабочую встречу с главой ВТБ Андреем 
Костиным. А.Костин сообщил, что с 2008 г группа ВТБ 
приступила к широкомасштабной программе создания 
собственного инвестиционного бизнеса. ВТБ, по его 
словам, планирует в течение трех лет занять 10-15% 
рынка, привлекая порядка $35-40 млрд в год. По словам 
А.Костина, создание группой ВТБ инвестиционной 
структуры будет способствовать росту стабильности 
российского рынка.  
 

Ожидается 
► X5 Retail Group решила воспользоваться опционом на 
покупку 100% компании Formata Holding, владеющей 
сетью Карусель, и уже направила туда безотзывное 
уведомление, сообщает AK&M. Опцион будет реализован 
в случае положительных результатов аудита Formata 
Holding и одобрения регулирующих органов до более 
поздней из дат: 1 июля 2008 года или по истечении 3 
месяцев с момента получения X5 Retail аудированной 
отчетности Formata по МСФО за 2007 г. Сумма сделки 
будет определена в соответствии с результатами по 
МСФО. Не менее 75% стоимости опциона будет 
оплачено денежными средствами, остальная сумма 
может быть оплачена акциями допэмиссии X5 Retail 
Group. 
 

 
Макроэкономические показатели 
RUR/$ 24,3367 0,21% 

RUR/€ 36,0646 -0,13% 

$/€ 1,4652 -1,03% 

Остатки на 
корсчетах 
(млрд. руб.) 

657,10 2,45% 

Остатки на 
депозитах 
(млрд. руб.) 

517,20 -1,13% 

 
Сырье ($) 
Нефть WTI 90,84 -1,15% 

Brent 89,50 -1,63% 

Urals 86,73 -1,41% 

Газ (ICE) 54,87 -4,32% 

Никель 27 900,00 -1,93% 

Золото 889,75 -2,55% 

Платина 1 561,00 -0,89% 

Медь 7 020,00 -2,84% 

 
Индикаторы российского рынка 
РТС  2225,46 -4,52% 

ММВБ 1839,04 -4,29% 

ММВБ-10 3273,69 -4,14% 
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2225
23312360

1726

2008

1 664

1488

2301

1 242

1 235

1 795

887

1 492

1 657

1 545
1 620

1453

19231971

1738

2092

800
900

1000
1100
1200
1300
1400
1500
1600
1700
1800
1900
2000
2100
2200
2300
2400

01
.1

0.
05

01
.1

2.
05

01
.0

2.
06

01
.0

4.
06

01
.0

6.
06

01
.0

8.
06

01
.1

0.
06

01
.1

2.
06

01
.0

2.
07

01
.0

4.
07

01
.0

6.
07

01
.0

8.
07

01
.1

0.
07

01
.1

2.
07

01
.0

2.
08

01
.0

4.
08

 
Индикаторы мировых рынков 
S&P 500 1 373,20 -0,56% 

Dow Jones  12 466,16 -0,28% 

NASDAQ  2 394,59 -0,95% 

DAX 7 471,57 -1,25% 

FTSE 100 5 942,90 -1,37% 

NIKKEI 13 783,45 2,07% 

HangSeng 24 630,90 0,22% 

Kospi 1 723,55 1,09% 

CSI 5 427,06 -4,23% 
BRSP 
Bovespa 

58 777,45 -1,89%  
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РОССИЙСКИЙ РЫНОК 
Паника на мировом рынке все-таки спровоцировала вчера срыв уровней Stop-loss на российских торговых площадках, что 
привело к резкому ускорению падения, пробитию поддержек по ряду «голубых фишек» и воспоминаниях о 9 января 
прошлого года, когда индекс РТС в течение дня упал на 6,41%. 
Хотя теперь по основным индикаторам стоит смотреть уже новые целевые уровни, да и не исключено, что сегодня ряд 
инвесторов могут продолжить распродажу, во вчерашней динамике торгов был ряд интересных моментов, пока 
подтверждающих нашу версию о том, что падение на российском рынке долгим не будет.  
Так, мартовский фьючерс на индекс РТС к вечеру среды увеличил прирост к базовому активу до 24,5 пункта (до 2250 
пункта) по сравнению  с  ростом  на  22,9  пункта накануне, что говорит о нейтральном настрое под занавес торгов. 
Кроме того, ближе к закрытию падение приостановилось и стали появляться покупки. По маржируемым бумагам это 
можно было бы объяснить закрытием коротких позиций, но такая же картина наблюдалась и по немаржируемым акциям 
второго эшелона. К примеру, вопреки падению акций Сбербанка и ВТБ, минимальное снижение показали остальные акций 
банковского сектора. Так, акции Банка Возрождение, которые мы считаем привлекательными для вложений, вчера к 
концу торгов упали лишь на 0,89%, хотя в течение дня демонстрировали падение более чем на 2%, что говорит о том, что 
инвесторы не готовы полностью перестать доверять бумагам отрасли, несмотря на негативные результаты мировых 
банков. По нашему мнению, банковский сектор является в текущем году на российском рынке одним из самых 
недооцененных с точки зрения вложений при хороший фундаментальных показателях. Акции упомянутого Банка 
Возрождение, по нашим оценкам, обладают потенциалом роста более 23%, их справедливая стоимость равна $89,05 при 
текущей цене $70,8.  
Индекс РТС, потерявший вчера около 100 пунктов, подошел к поддержке 2215 пунктов, и оттолкнулся от нее. Причем, 
следующая цель в случае инерционного движения вниз, которое мы не исключаем сегодня, – это среднесрочный 
восходящий тренд на 2180 пунктов, что составляет еще 2%. В эти проценты как раз могут быть заложены последние 
продажи тех, кто формировал позиции в декабре. Те же, кто просидел этот период в деньгах, сейчас, скорее всего, будут 
выбирать дешевые бумаги – среди «голубых фишек» это ЛУКОЙЛ, Сбербанк, Сургутнефтегаз.  
В то же время негативные экономические данные, которые спровоцировали падение рынка в США, все больше 
подтверждают возможность снижения ставки ФРС США, и мы полагаем, что уже на следующей неделе этот фактор 
заставит американских инвесторов прекратить панику и развернуть рынок в сторону роста.  

МИРОВЫЕ РЫНКИ 
► Коммерческие запасы сырой нефти в США на прошлой неделе выросли на 4,26 млн баррелей (1,51%) - до 287,1 млн 
баррелей. Как говорится в еженедельном докладе министерства энергетики США, опубликованном в среду, товарные 
запасы бензина увеличились на 2,2 млн баррелей (1,03%) и составили 215,3 млн баррелей. Коммерческие запасы 
дистиллятов повысились на 1,15 млн баррелей (0,9%), достигнув 129,8 млн баррелей. Эксперты ожидали увеличения 
запасов нефти на 1,25 млн баррелей, бензина - на 2,3 млн баррелей, дистиллятов - на 1,55 млн баррелей. 

► Объем промышленного производства в США в декабре не изменился по сравнению с предыдущим месяцем. Аналитики 
ожидали снижения этого показателя на 0,2%. В ноябре промпроизводство увеличилось на 0,3%. 

► Объем чистых вложений нерезидентов в американские активы в ноябре оказался значительно выше прогнозов. Спрос 
на казначейские облигации США, которые инвесторы считают наиболее надежным активом, увеличился на фоне проблем 
в ипотечной сфере. По данным министерства финансов, приток чистых инвестиций в активы США, включая казначейские 
обязательства, корпоративные облигации, акции и другие финансовые активы, составил $90,9 млрд против ожидавшихся 
экспертами $50 млрд. В октябре был зафиксирован приток средств на сумму $114 млрд. 

► Потребительские цены (индекс CPI) в США в декабре выросли на 0,3% по сравнению с предыдущим месяцем. 
Аналитики ожидали увеличения этого показателя на 0,2%. Цены без учета стоимости топлива и продуктов питания 
(индекс Core CPI) в прошлом месяце повысились на 0,2%, что совпало с прогнозом. В ноябре инфляция составила 0,8% 
относительно октября и 4,3% в годовом исчислении. Рост индекса CPI в декабре по сравнению с аналогичным периодом 
2006 года составил 4,1%, Core CPI - 2,4%, что совпало с прогнозом экспертов. Замедление темпов экономического роста в 
США будет способствовать ослаблению инфляции. Меньшие темпы повышения потребительских цен позволят руководству 
Федеральной резервной системы (ФРС) США продолжить снижение базовой процентной ставки для поддержки экономики. 

► Потребительские цены в еврозоне в декабре выросли на 0,4% по сравнению с предыдущим месяцем. Аналитики в 
среднем оценивали инфляцию на этом же уровне. По сравнению с декабрем 2006 года повышение потребительских цен 
составило 3,1%, что также совпало с прогнозом. 

► Американский банк JPMorgan Chase & Co. сократил чистую прибыль в четвертом квартале прошлого года на 34% на 
фоне списания активов в сумме $1,3 млрд, связанных с subprime-ипотекой. Чистая прибыль банка составила $2,97 млрд, 
или 86 центов на акцию, по сравнению с $4,53 млрд, или $1,26 на акцию за аналогичный период предыдущего года. 
Аналитики, опрошенные Bloomberg, прогнозировали этот показатель на уровне 92 центов на акцию. 

Сегодня  
► Министерство торговли США опубликует данные о строительстве домов в декабре. (16:30) 

► Министерство труда США обнародует данные о количестве американских граждан, впервые обратившихся за пособием 
по безработице на прошлой неделе. (16:30) 

► Глава Федеральной резервной системы США Б.Бернанке выступит с краткосрочным экономическим прогнозом в 
бюджетном комитете Палаты представителей. (18:00) 

► Как ожидается, Bank of New York Mellon Corp, Merrill Lynch опубликуют финансовую отчетность за прошедший квартал. 
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Лицензия ФКЦБ на осуществление деятельности по управлению инвестиционными фондами, 
паевыми инвестиционными фондами и негосударственными пенсионными фондами № 21-000-1-
00119 от 23.05.2003 года 
 
Лицензия ФСФР РФ профессионального участника рынка ценных бумаг на осуществление 
деятельности по управлению ценными бумагами № 177-092844-001000 от «16» января 2007 года. 
 
 
 
Все аналитические обзоры ООО «УК «МЕТРОПОЛЬ» носят исключительно информационный характер 
и не является предложением о продаже или попыткой купить или продать какие-либо ценные 
бумаги, на которые в публикации может содержаться ссылка, или предоставить какие-либо 
рекомендации или услуги.  
ООО «УК «МЕТРОПОЛЬ» не несет ответственности за использование третьими лицами информации, 
содержащейся в настоящем Обзоре, а также за операции с ценными бумагами, упоминающимися в 
нем.  
 
Стоимость инвестиционного пая может, как увеличиваться, так и уменьшатся, результаты 
инвестирования в прошлом не определяют доходы в будущем, государство не гарантирует 
доходность инвестиций в паевые инвестиционные фонды. Перед приобретением инвестиционного 
пая, внимательно ознакомьтесь с правилами доверительного управления паевым инвестиционным 
фондом.  
 
Правилами Фондов предусмотрены надбавки к расчетной стоимости инвестиционных паев при их 
выдаче и скидки с расчетной стоимости инвестиционных паев при их погашении, взимание надбавок 
и скидок уменьшит доходность инвестиций в инвестиционные паи паевого инвестиционного фонда. 
 
Правила Фондов, иные документы и информация, связанная с управлением Фондами публикуются в 
«Приложении к Вестнику ФСФР», предоставляются по телефону: (495) 741-70-50 или в сети 
Интернет по адресу: http://am.metropol.ru/, а также в местах приема заявок на приобретение, обмен 
и погашение инвестиционных паев Фондов. 


