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Новости эмитентов 
▲ Российская горно-металлургическая компания Мечел 
может выплатить дивиденды за 2007 г в размере 26.38 руб 
на акцию. По сообщению компании, соответствующую 
рекомендацию утвердил ее совет директоров. За 2006 г 
Мечел выплачивал акционерам 19.7 руб на акцию или в 
сумме около 8.2 млрд руб ($316 млн). Дивидендная 
политика компании предполагает, что она направляет на 
выплаты не менее 50% от годовой чистой прибыли по US 
GAAP. В 2007 г чистая прибыль компании по US GAAP 
выросла на 51.4% до рекордных $913.1 МЛН за счет 
увеличения продаж и консолидации новых активов. 
Годовое собрание акционеров Мечела пройдет 30 июня. 
Реестр будет закрыт на 4 июня.  

► Фондовая Биржа РТС со 2 июня приостанавливает торги 
обыкновенными и привилегированными акциями РАО ЕЭС 
на классическом рынке. Это делается в соответствии со 
вступившим в силу 19 мая порядком действий ОАО «РТС» 
при реорганизации РАО ЕЭС, утвержденным решением 
совета директоров ОАО «РТС» от 7 мая. Позднее, с 7 июня, 
на основании этого документа будут приостановлены торги 
акциями РАО ЕЭС на биржевом рынке РТС. 

► Акции РАО ЕЭС исключаются из индексов MSCI со 2 
июня. Сам энергохолдинг РАО ЕЭС прекратит свое 
существование с 1 июля 2008 г. Акционеры холдинга 
получат доли в выделяемых из РАО ЕЭС компаниях 
пропорционально своим пакетам в холдинге. В связи с 
выделением индексная компания MSCI Barra исключила 
акции РАО ЕЭС из индексов MSCI Global Standard Indices на 
конец рабочего дня 30 мая, а изменения вступают в силу со 
2 июня. Компании, выделяемые из РАО, могут попасть в 
индексы MSCI по итогам очередного ежеквартального 
пересмотра, который состоится в августе, сообщалось в 
распространенном ранее индексной компанией MSCI Barra 
письме для клиентов. В настоящее время вес обыкновенных 
акций РАО "ЕЭС" в индексе MSCI Russia составляет 2.49%, 
привилегированных - 0.4%.  
 

Ожидается 
► ГМК "Норильский никель" хочет провести 
дополнительный листинг акций на Лондонской фондовой 
бирже (LSE) в начале июля, сообщил гендиректор компании 
Денис Морозов в пятницу в Москве. Ранее "Норникель" 
планировал получить листинг во втором квартале. 
"Норникель" имеет американские депозитарные расписки 
(ADR) I уровня. На прошлой неделе компания осуществила 
их дробление с коэффициентом 1 акция : 10 ADR против 
существовавших 1:1. В виде ADR может обращаться до 40% 
уставного капитала "Норникеля".  

► ОАО "НК "ЛУКОЙЛ" планирует 4 июня опубликовать 
отчет компании за первый квартал 2008 года по стандартам 
US GAAP, говорится сообщении ЛУКОЙЛа. Как сообщалось, 
чистая прибыль "ЛУКОЙЛа" по US GAAP в I квартале 2007 
года снизилась на 23% по сравнению с аналогичным 
периодом 2006 года - до $1,299 млрд, выручка выросла на 
5% - до $15,652 млрд, EBITDA снизилась на 13% - до 
$2,432 млрд. 

► ГМК Норильский Никель опубликует годовой отчет за 
2007 г по МСФО 9 июня 2008 г. 

 
 

Макроэкономические показатели 
RUR/$ 23,7384 0,31% 

RUR/€ 36,7827 -0,29% 

$/€ 1,5554 0,23% 

Остатки на 
корсчетах 
(млрд. руб.) 

543,70 -0,88% 

Остатки на 
депозитах 
(млрд. руб.) 

235,70 59,26% 
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Индикаторы российского рынка 
РТС  2459,88 0,85% 

ММВБ 1925,24 0,89% 

ММВБ-10 3441,38 1,29% 
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РОССИЙСКИЙ РЫНОК 
Российский рынок в первой половине дня в понедельник показывает падение в рамках 0,5% по основным 
индексам; и такая картина, несмотря на незначительную глубину снижения, является подтверждением негативного 
прогноза на ближайшие две недели. 
Так, индекс РТС на прошлой неделе не нашел оснований для попытки пробоя предыдущего исторического 
максимума – 2500 пунктов, - нарисовав на графике нисходящий канал с запасом хода до нижней границы порядка 
14%, то есть целью коррекции является отметка 2100 пунктов. 
Помимо технических факторов обращает на себя внимание и реакция российского рынка на мировые данные, 
показывающие сигналы для возможного роста. Достаточно стабильно на макроэкономических показателях 
чувствует себя американский рынок (на графике Dow Jones намечается возможность избежать глубокого провала 
за счет формирования поддержки на 12520 пунктов). Продолжает расти и стоимость нефти на фоне закрытия  двух  
экспортных  терминалов  в Мексике, которая является третьим крупнейшим поставщиком нефти в США, из-за 
шторма в Мексиканском  заливе.  
И данные факторы были практически проигнорированы российскими инвесторами, стремящимися зафиксировать 
прибыль, накопленную за последние два месяца. Действительно, большинство бумаг сейчас достаточно дороги – 
так, акции металлургического сектора в среднем превышают свою справедливую стоимость на 22%. Нефтяные 
акции, хотя и недооценены фундаментально, показывают превышение нормы по техническим индикаторам 
перекупленности, но которые ориентируются спекулятивные игроки. Так что именно эти два сектора в ближайшее 
время продолжат оказывать давление на рынок в целом, и мы полагаем, что сохранение высокой доли денежных 
средств в портфеле (до 25%-30%) вполне оправдано.  

МИРОВЫЕ РЫНКИ 
▲ Рост доходов и расходов населения США  в апреле  
замедлился  по  сравнению  с  предыдущим  месяцем.     По 
данным министерства торговли США, потребительские 
расходы увеличились на 0,2% , что совпало с ожиданиями 
экспертов. Доходы выросли также на 0,2%, в то время как 
аналитики  прогнозировали  в среднем 0,1%.  В марте 
повышение доходов и расходов составляло 0,4%. Индекс 
PCE Core (Personal Consumption Expenditures,  Excluding  
Food  & Energy), на который обращает внимание 
Федеральная резервная система  при  оценке рисков 
инфляции, вырос в прошлом месяце на 0,1% по сравнению 
с мартом и на  2,1% относительно апреля 2007 года. Оба 
показателя совпали с прогнозами.    Замедление  темпов  
повышения  потребительских  расходов  могут 
свидетельствовать о том, что значительная часть экономики 
ведет себя не  слишком хорошо. Высокие затраты на 
топливо и низкий прирост зарплат,  а  также  снижение 
стоимости домов в США ухудшили настроения американцев.  
Это  усиливает  опасения дальнейшего уменьшения 
расходов потребителями. Расходы населения с учетом 
инфляции в апреле не изменились после подъема на 0,1% 
месяцем ранее. Располагаемые  доходы  (за  вычетом  
налогов)  увеличились  на  0,2%  после повышения на 
0,3% месяцем ранее. 

▼ Индекс  доверия  потребителей  в  США, 
рассчитываемый  экономистами  Мичиганского  
университета,  упал  в  мае  до минимального за 28 лет 
уровня.      Окончательное значение индекса составило 
59,8 пункта по  сравнению  с  62,6 пункта в апреле.  
Аналитики не прогнозировали изменения относительно  
предварительной  оценки индикатора - 59,5 пункта.  
Ухудшение ситуации на рынке труда  и  повышение  затрат  
американцев  из-за рекордной стоимости бензина 
оказывают негативное влияние на их  настроение,  что 
может привести к сокращению  расходов,  на  которые  
приходится  основная  часть экономики страны. Средний 
уровень индекса доверия потребителей  Мичиганского  
университета  в 2007 году составлял 85,6 пункта. 

▼ Потребительские цены в еврозоне выросли в мае на 
3,6% по сравнению тем  же  месяцем  2007  года,  что  
стало  максимальным повышением за  16  лет.  Аналитики 
ожидали повышения этого показателя на 3,5%.  В апреле 
годовая инфляция составила 3,3%.  Ускорение темпов 

 
 

Индикаторы мировых рынков 
S&P 500 1 400,38 0,15% 

Dow Jones  12 638,32 -0,06% 

NASDAQ  2 522,66 0,57% 

DAX 7 084,46 -0,16% 

FTSE 100 6 023,40 -0,64% 

NIKKEI 14 440,14 0,71% 

HangSeng 24 846,47 1,39% 

Kospi 1 847,53 -0,24% 

CSI 3 689,26 0,26% 
BRSP 
Bovespa 

72 592,50 1,11% 
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Hang Seng (Гонг-Конг) 
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роста потребительских цен  в  еврозоне,  главным  образом, 
обусловлено подъемом стоимости нефти  до  рекордных  
уровней.  По  словам  главы Европейского центрального 
банка (ЕЦБ) Жан-Клода Трише,  основной  задачей  банка 
остается сокращение темпов инфляции в регионе до уровня 
ниже 2% в  среднесрочной перспективе. ЕЦБ удерживает 
ставку на уровне 4% годовых - максимальном за 6 лет - с 
июня 2006 года, пытаясь ослабить рост потребительских 
цен.  

▼ Безработица в странах еврозоны  в  апреле осталась на 
уровне 7,1% - минимальном с начала отслеживания этих 
данных  в  1993 году. Аналитики также не ожидали 
изменения этого показателя.  Наиболее  значительный  
уровень  безработицы  был  зафиксирован  в  Испании 
(9,6%), Франции (7,8%) и Германии (7,4%).   Самая низкая 
безработица среди стран еврозоны - в Нидерландах (2,8%). 

СЫРЬЕВЫЕ РЫНКИ 
► Спрос на сталь и  стальную  продукцию  на китайском 
рынке в 2008 году будет расти в связи с большими 
объемами строительных работ после зимних снежных  бурь  
и  разрушительного  землетрясения  в  Сычуани, считает 
Китайская ассоциация чугуна и стали (CISA). Производство  
стальной  продукции  в  КНР  может  сократиться  из-за  
роста себестоимости, проблем с энергоснабжением  и  
транспортом,  нехватки  средств  у компаний,  а  также  из-
за  принимаемых  центральным  правительством  новых  
мер макроконтроля, говорится в аналитическом докладе 
CISA.  Прогноз  позволяет  предположить,  что  проблема  
излишних  мощностей сталелитейной  промышленности  и  
излишнего  предложения  продукции  стальной 
промышленности на китайском рынке в 2008 года  будет  
частично  решена.   В  таких  условиях  ассоциация  
китайских  сталепроизводителей  также прогнозирует 
дальнейший рост цен на стальную продукцию в КНР.   Цены 
на среднелистовую сталь выросли в КНР в апреле на 4,61% 
по сравнению с мартом 2008 года. Горячекатаная листовая 
сталь за  тот  же  срок  подорожала  на 2,41%, бесшовная 
трубная продукция -  на  3%,  оцинкованная  сталь  -  на  
1,9%, стальная проволока - на 4,31%. 

► Международный  совет  по  зерну  (IGC, штаб-квартира 
в Лондоне) повысил прогноз мировых переходящих  
запасов  зерна  на 2008-2009 сельхозгод (июль 2008-июнь 
2009 гг.) на 1,6%.  Совет объясняет повышение прогноза 
ростом мирового производства пшеницы.   Согласно 
прогнозу зернового совета, запасы зерна достигнут 262 млн 
тонн  на конец июня 2009 года. Ранее объем мировых 
запасов на этот период прогнозировался на уровне 258 млн 
тонн.   Общее производство пшеницы в будущем 
сельхозгоду составит 650 млн тонн, что на 5 млн тонн 
больше, чем ожидалось ранее. Прогноз повышен  на  
основе  выросших ожиданий урожая в России, ЕС, США и на 
Украине. 

СЕГОДНЯ 
► Американский  Институт  управления  поставками  
опубликует  индекс  деловой активности в 
производственном секторе в мае (ISM Manufacturing). 
(18:00) 

► Глава Федерального резервного банка Атланты 
Д.Локхарт выступит  с  докладом по экономике США в 
Джексонвилле. (20:20).  

Сырье ($) 
Нефть WTI 126,56 0,52% 

Brent 127,09 0,16% 

Urals 123,22 1,12% 

Газ (ICE) 11,71 1,83% 

Никель 22 130,00 0,38% 

Золото 887,50 1,51% 

Платина 1 995,00 1,28% 

Медь 8 104,25 -0,07% 

Oil  (WTI) 
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Лицензия ФКЦБ на осуществление деятельности по управлению инвестиционными фондами, 
паевыми инвестиционными фондами и негосударственными пенсионными фондами № 21-000-1-
00119 от 23.05.2003 года 
 
Лицензия ФСФР РФ профессионального участника рынка ценных бумаг на осуществление 
деятельности по управлению ценными бумагами № 177-092844-001000 от «16» января 2007 года. 
 
 
 
Все аналитические обзоры ООО «УК «МЕТРОПОЛЬ» носят исключительно информационный характер 
и не является предложением о продаже или попыткой купить или продать какие-либо ценные 
бумаги, на которые в публикации может содержаться ссылка, или предоставить какие-либо 
рекомендации или услуги.  
ООО «УК «МЕТРОПОЛЬ» не несет ответственности за использование третьими лицами информации, 
содержащейся в настоящем Обзоре, а также за операции с ценными бумагами, упоминающимися в 
нем.  
 
Стоимость инвестиционного пая может, как увеличиваться, так и уменьшатся, результаты 
инвестирования в прошлом не определяют доходы в будущем, государство не гарантирует 
доходность инвестиций в паевые инвестиционные фонды. Перед приобретением инвестиционного 
пая, внимательно ознакомьтесь с правилами доверительного управления паевым инвестиционным 
фондом.  
 
Правилами Фондов предусмотрены надбавки к расчетной стоимости инвестиционных паев при их 
выдаче и скидки с расчетной стоимости инвестиционных паев при их погашении, взимание надбавок 
и скидок уменьшит доходность инвестиций в инвестиционные паи паевого инвестиционного фонда. 
 
Правила Фондов, иные документы и информация, связанная с управлением Фондами публикуются в 
«Приложении к Вестнику ФСФР», предоставляются по телефону: (495) 741-70-50 или в сети 
Интернет по адресу: http://am.metropol.ru/, а также в местах приема заявок на приобретение, обмен 
и погашение инвестиционных паев Фондов. 


