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Новости эмитентов 
▲ Компания Роснефть отчиталась о консолидированных 
финансовых результатах своей деятельности по US GAAP за 
4 кв и 12 мес, закончившихся 31 декабря 2007 г. В 
четвертом квартале 2007 г показатель EBITDA компании 
увеличился почти в 6 раз - до $5 083 млн(с $872 млн в 4 кв 
2006 г) и на 27.1% в сравнении с показателем 3 кв 2007 г. 
($3.999 млрд). В результате, за 12 месяцев 2007 г 
показатель EBITDA вырос почти в 2 раза - до $14.085 млрд 
по сравнению с $7.276 млрд в соответствующем периоде 
2006 г. В 4 кв 2007 г чистая прибыль увеличилась почти в 5 
раз относительно аналогичного показателя 2006 г (с $603 
млн до $2.976 млрд) и на 59.5% - в сравнении с 
показателем 3 кв 2007 г ($1.866 млрд). За 12 мес 2007 г 
данный показатель увеличился более чем в 3 раза по 
сравнению с 2006 г - до $12.862 млрд. Чистый долг 
компании по состоянию на конец 4 кв снизился на $1.557 
млрд до $26.275 млрд (на 31 декабря 2007 г). Добыча 
углеводородов консолидированными предприятиями 
компании увеличилась в 4 кв 2007 г на 35.7% до 205.47 
млн барр н.э. При этом органический прирост добычи 
составил 7.8%, что существенно превышает темпы роста 
производства других российских нефтяных компаний и в 
целом рост по отрасли. За 12 мес 2007 г объем добычи 
нефти консолидированными предприятиями 
компанииувеличился на 26.9% до 740 млн барр. В 4 кв 
2007 г добыча природного и попутного газа 
консолидируемыми предприятиями компании составила 
4.06 млрд куб м, что на 17.2% превышает показатель 
аналогичного периода предыдущего года. За 12 мес 2007 г 
объем добычи газа вырос на 15.5% в сравнении с 2006 г (с 
13.6 млрд до 15.7 млрд куб м). В 4 кв 2007 г было 
произведено 12.07 млн тонн нефтепродуктов, что на 
104.7% больше, чем в аналогичный период 2006 г (5.90 
млн тонн). За 12 мес 2007 г производство нефтепродуктов, 
включая мини-НПЗ и НПЗ третьих сторон, составило 38.4 
млн тонн, на 69.4% превысив уровень 2006 г (22.7 млн 
тонн). 

▲ Роснефть в феврале и марте 2008 г получила 
постановления Правительства и соответствующих органов 
власти субъектов РФ о реструктуризации налоговой 
задолженности на 57.3 млрд руб (порядка $2.34 млрд). 
Данная задолженность возникла, главным образом, в 
результате приобретений активов ЮКОСа, причём основная 
часть относится ещё на счёт Юганскнефтегаза. План 
реструктуризации предусматривает выплату суммы 
задолженности поквартально по установленному графику в 
течение 5 лет, начиная с марта 2008 г. 
▲ Выручка ОАО "Сургутнефтегаз" по итогам 2007 года 
составила 595,882 млрд рублей, что на 19% больше по 
сравнению с 2006 годом, говорится в годовом отчете 
компании.   Объем свободных денежных средств на балансе 
"Сургутнефтегаза"  в 2007 году вырос на 4,6% по 
сравнению с 2006 годом - с 482,157 млрд рублей до 
504,246 млрд рублей.  Как сообщалось, объем свободных 
денежных средств компании в 2006 году увеличился по 
сравнению с 2005 годом на 22,2%.   Гендиректор 
"Сургутнефтегаза" Владимир Богданов заявлял ранее, что у 
компании "проектов очень много", и именно в реализацию 
новых проектов будут инвестированы свободные денежные 
средства.  

Макроэкономические показатели 
RUR/$ 23,5330 -0,30% 

RUR/€ 37,0433 0,19% 

$/€ 1,5712 0,003% 

Остатки на 
корсчетах 
(млрд. руб.) 

531,80 0,47% 

Остатки на 
депозитах 
(млрд. руб.) 

253,30 1,56% 

 
Сырье ($) 
Нефть WTI 107,94 -0,18% 

Brent 106,34 -0,75% 

Urals 101,95 -0,46% 

Газ (ICE) 51,88 0,25% 

Никель 28 263,50 -0,09% 

Золото 914,90 -0,79% 

Платина 2 030,00 1,00% 

Медь 8 681,75 -0,67% 

 
Индикаторы российского рынка 
РТС  2089,77 -0,67% 

ММВБ 1655,59 -1,09% 

ММВБ-10 2924,11 -1,36% 
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Индикаторы мировых рынков 
S&P 500 1 365,54 -0,51% 

Dow Jones  12 576,44 -0,29% 

NASDAQ  2 348,76 -0,68% 

DAX 6 771,98 -0,72% 

FTSE 100 5 990,20 -0,41% 

NIKKEI 13 111,89 -1,05% 

HangSeng 24 101,02 -1,29% 

Kospi 1 754,71 0,00% 

CSI 3 924,63 -1,38% 
BRSP 
Bovespa 

64 539,50 0,57%  
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РОССИЙСКИЙ РЫНОК 
Вчерашнее снижение российского рынка позволило котировкам большинства «голубых фишек» и основным 
индексам снизить навес спекулятивной перекупленности и консолидироваться на достигнутых уровнях. Подобное 
поведение рынка логично укладывается в схему общего растущего тренда, так что сегодня к концу недели индекс 
РТС должен вернуться в диапазон 2100 пунктов, чтобы завершить данный торговый период около локального 
уровня 2115-2140 пунктов. 
Лучше рынка выглядят растущие акции "Норильского никеля", спрос на бумаги подогревается  ожиданиями,  что  
доля "Интерроса" в "Норникеле" может быть увеличена. Кроме  того,  инвесторы  ожидают объявления в 
ближайшие недели параметров возможной сделки по объединению  ГМК  и "Металлоинвеста". Возможность 
подобного слияния позитивно воспринимается рынком, так как дает надежду на сохранение системы 
корпоративного управления ГМК и общей структуры бизнеса, которые на текущий момент представляются 
достаточно продуктивными.  
Вторым лидером роста являются акции Роснефти – инвесторы отыгрывают вчерашний отчет за 2007 год. Данные 
оказались примерно на уровне наших ожиданий, но мы по-прежнему полагаем, что  в ближайшее время акции НК 
будут смотреться немного хуже рынка. Стоимость акций справедлива оценена инвесторами, так что сейчас для 
последних будут интереснее бумаги, сохранившие потенциал роста. К таким относится, к примеру, ЛУКОЙЛ, 
который публикует свою отчетность за 2007 год завтра. В том случае, если компания покажет подъем основных 
показателей (впервые за последние три квартала), то это должно дать толчок ко второй волне роста котировок.  
В целом рынок сохраняет оптимистичный настрой. Мы полагаем, что сегодня основные индексы закроются в плюсе 
примерно на 0,5%, а продолжить рост они смогут с пятницы, когда на рынок выйдут все макроэкономические 
данные, ожидаемые на этой неделе.  

МИРОВЫЕ РЫНКИ 
► Продажи автомобилей в США упадут в этом году до 14,9 млн штук, что станет минимальным показателем с 1995 
года, из-за сокращения спроса на фоне повышения топливных расходов и ужесточения условий кредитования, 
прогнозируют эксперты Standard & Poor's. В 2007 году продажи легковых автомобилей и легких грузовиков в США 
составили 16,1 млн машин, что является самым низким показателем за последнее десятилетие. В последнее время 
некоторые аналитики ухудшили ожидания продаж машин в 2008 году. Так, эксперты J.D.Power & Associates снизили 
прогноз на 4,8% - до 14,95 млн автомобилей - минимальной отметки с 1994 года. В марте этого года в США было 
продано 15,1 млн автомобилей в годовом исчислении. Здоровым уровнем для отрасли считается уровень в 16 млн 
машин. 
► Главный исполнительный директор инвестбанка Morgan Stanley Д.Мэк заявил, что кредитный кризис 
продолжится «на пару кварталов» дольше, чем ожидалось ранее, поскольку он распространился на коммерческую 
недвижимость, европейские банки, имеющие subprime-активы, и средние по размерам американские банки. По его 
мнению, рынок сейчас столкнулся с наиболее сложными условиями за последние 40 лет. С начала прошлого года 
крупнейшие мировые банки и брокерские фирмы зафиксировали убытки и списания на сумму более $230 млрд из-
за коллапса рынка subprime-ипотеки. Представители Morgan Stanley в начале апреля заявляли, что банки из-за 
турбулентности на кредитных рынках столкнулись с крупнейшим за 30 лет кризисом, превосходящим валютный 
кризис в Азии и лопнувший пузырь интернет-компаний. Выручка от инвестиционного банкинга может упасть на 
20% в 2008 г, считают в Morgan Stanley. Шесть кварталов доходов могут быть вычеркнуты из-за списания 
стоимости активов и снижения доходов. В отчете инвестбанка отмечалось, что неразбериха на кредитных рынках 
сказывается на прибыли банков последние три квартала. В целом нынешний кризис может длиться от 8 до 10 
кварталов, что превышает 6-квартальный период азиатского кризиса в 1997-1998 гг и 7-квартальный период 
падения стоимости акций интернет-компаний. 
► Банк Японии на заседании в среду, как и ожидалось, сохранил базовую процентную ставку на уровне 0.5%. В 
условиях замедления мировой экономики и признаков ослабления деловой активности в Японии ЦБ занимает 
выжидательную позицию, ожидая новых данных о состоянии конъюнктуры. Наиболее распространенное мнение в 
текущий момент, что Банк Японии в условиях нынешней неопределенности в экономике будет держать ставку на 
неизменном уровне вплоть до конца года. 

СЕГОДНЯ 
► Банк Англии проведет двухдневное заседание, на котором, в частности, будет рассмотрен уровень базовой 
процентной ставки. 
► Национальное статистическое управление Великобритании опубликует данные об объеме промышленного 
производства в феврале. (12:30) 
► Статистическое управление Европейского союза опубликует окончательные данные об изменении ВВП в 
четвертом квартале. (13:00) 
► Минторг США опубликует данные об объемах запасов товаров на оптовых складах в феврале. (18:00) 
► Президент Федерального резервного банка Далласа Р.Фишер выступит с докладом по американской экономике в 
Сан-Антонио. (21:30) 
► Биржи Южной Кореи закрыты в связи с праздничным днем. 
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Лицензия ФКЦБ на осуществление деятельности по управлению инвестиционными фондами, 
паевыми инвестиционными фондами и негосударственными пенсионными фондами № 21-000-1-
00119 от 23.05.2003 года 
 
Лицензия ФСФР РФ профессионального участника рынка ценных бумаг на осуществление 
деятельности по управлению ценными бумагами № 177-092844-001000 от «16» января 2007 года. 
 
 
 
Все аналитические обзоры ООО «УК «МЕТРОПОЛЬ» носят исключительно информационный характер 
и не является предложением о продаже или попыткой купить или продать какие-либо ценные 
бумаги, на которые в публикации может содержаться ссылка, или предоставить какие-либо 
рекомендации или услуги.  
ООО «УК «МЕТРОПОЛЬ» не несет ответственности за использование третьими лицами информации, 
содержащейся в настоящем Обзоре, а также за операции с ценными бумагами, упоминающимися в 
нем.  
 
Стоимость инвестиционного пая может, как увеличиваться, так и уменьшатся, результаты 
инвестирования в прошлом не определяют доходы в будущем, государство не гарантирует 
доходность инвестиций в паевые инвестиционные фонды. Перед приобретением инвестиционного 
пая, внимательно ознакомьтесь с правилами доверительного управления паевым инвестиционным 
фондом.  
 
Правилами Фондов предусмотрены надбавки к расчетной стоимости инвестиционных паев при их 
выдаче и скидки с расчетной стоимости инвестиционных паев при их погашении, взимание надбавок 
и скидок уменьшит доходность инвестиций в инвестиционные паи паевого инвестиционного фонда. 
 
Правила Фондов, иные документы и информация, связанная с управлением Фондами публикуются в 
«Приложении к Вестнику ФСФР», предоставляются по телефону: (495) 741-70-50 или в сети 
Интернет по адресу: http://am.metropol.ru/, а также в местах приема заявок на приобретение, обмен 
и погашение инвестиционных паев Фондов. 


