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Макроэкономика  
► Россия планирует провести в 2008 году по  меньшей 
мере два из давно ожидаемых конкурсов на освоение 
гигантских  месторождений полезных ископаемых, а общий 
объем инвестиций в проекты в  сфере недропользования, 
конкурсы по которым намечены на ближайшее  будущее, 
превысит $30 миллиардов, сказал министр природных 
ресурсов.  Юрий Трутнев назвал золоторудное 
месторождение Сухой Лог, медное -  Удокан, а также 
нефтегазовые участки в рамках проекта "Сахалин-3" и 
угольные - в Южной Якутии. 

Новости эмитентов 
▲ Правительство в январе приняло постановление о 
реструктуризации задолженности «Юганскнефтегаза», 
сообщает газета «Ведомости». На конец сентября 2007 г. от 
налогового долга за 1999-2004 гг. осталось $1,3 млрд плюс 
$973 млн штрафов и пеней, свидетельствует отчетность 
«Роснефти» за III квартал прошлого года. План 
реструктуризации предусматривает погашение основной 
суммы задолженности «Юганскнефтегаза» в течение пяти 
лет. За это время компания должна погасить основной 
долг — около 33 млрд руб. В этом году ей предстоит 
выплатить около 10% из них, с каждым годом выплаты 
будут увеличиваться. При досрочном погашении основного 
долга «Роснефть» может быть освобождена от уплаты 
штрафов и пеней по долгам «Юганскнефтегаза» (около 
20 млрд руб.). Реструктуризация налоговой задолженности 
позволит компании избежать предъявления к досрочному 
погашению ряда займов, условия которых она нарушила, 
набрав долгов на «Юганскнефтегаз». Кредиторы изменили 
условия соглашений, обязав «Роснефть», в частности, до 
3 января 2008 г. «полностью оплатить, обеспечить или 
реструктурировать все налоговые обязательства 
«Юганскнефтегаза», говорится в отчете компании. После 
одобрения плана реструктуризации компании может быть 
возвращен $1,112 млрд НДС. Компания надеется, что эти 
деньги будут возмещены в счет текущих налоговых выплат. 

Ожидается 
► Торги акциями ГидроОГК начнутся на РТС и ММВБ 11 
февраля, сообщается в пресс-релизе компании. 
► Операционная компания для реализации первой фазы 
разработки Штокмановского газоконденсатного 
месторождения будет создана в этом месяце, сообщает 
Рейтер со ссылкой на представителя Total Э. Мадэо. 
Первоначально планировалось, что такая компания будет 
создана до 20 декабря 2007 г, но сроки передвинулись, что 
вызвало озабоченность иностранных партнеров Газпрома.  
Э. Мадэо также заявил, что участники проекта намерены 
выйти на первоначальный уровень добычи в 70 млн куб м в 
сутки с начала производства на Штокмане в 2013 г. Ранее 
норвежские партнёры концерна высказали сомнение в 
реализуемости сроков начала освоения месторождения и 
обеспокоенность в связи со связанными с этим 
репутационными рисками для участников проекта.  
► Газпром намерен в апреле-мае 2008 г подписать 
обязывающее соглашение с Exxon Mobil о закупке 11 млрд 
куб м газа Сахалина-1. Данное соглашение станет 
результатом длительной борьбы концерна с 
международным консорциумом и будет весьма позитивным 
для операционных и финансовых результатов российского 
газового монополиста. 

Макроэкономические показатели 
RUR/$ 24,6706 0,61% 

RUR/€ 36,0980 -0,57% 

$/€ 1,4631 -0,11% 

Остатки на 
корсчетах 
(млрд. руб.) 

513,60 2,66% 

Остатки на 
депозитах 
(млрд. руб.) 

347,60 -4,03% 

 
Сырье ($) 
Нефть WTI 87,14 -1,44% 

Brent 87,78 -1,17% 

Urals 85,03 -1,38% 

Газ (ICE) 49,18 2,54% 

Никель 26 410,00 -0,58% 

Золото 903,00 1,75% 

Платина 1 813,00 2,55% 

Медь 7 181,00 -0,29% 

 
Индикаторы российского рынка 
РТС  1947,19 -0,99% 

ММВБ 1631,10 -0,08% 

ММВБ-10 2810,85 -0,26% 
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Индикаторы мировых рынков 
S&P 500 1 326,45 -0,76% 

Dow Jones  12 200,10 -0,53% 

NASDAQ  2 278,75 -1,33% 

DAX 6 847,51 1,22% 

FTSE 100 5 875,40 0,13% 

NIKKEI 13 207,15 0,82% 

HangSeng 23 469,46 0,00% 

Kospi 1 696,57 0,00% 

CSI 5 073,70 0,00% 
BRSP 
Bovespa 

58 968,50 -3,46%  
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РОССИЙСКИЙ РЫНОК 
Российский рынок акций по итогам  торгов в среду опустился ниже отметки 1950 пунктов по индексу РТС,  отыграв  
негативную динамику мировых фондовых  площадок, при этом, правда, индексы продемонстрировали неплохую 
устойчивость – попыток пробить какие—либо поддержки не наблюдалось. Мартовский фьючерс на индекс РТС 
снизился к базовому активу на  2,4  пункта (составив 1944,8 пункта) по сравнению со снижением на 0,7 пункта  
накануне,  что говорит о сохранении на рынке нейтральных настроений. 
Продолжается рост по акциям ГМК Норильский Никель  за  счет  сохраняющегося спекулятивного спроса в 
условиях борьбы мажоритарных акционеров за контроль  над компанией. Скорее всего, котировки этих бумаг пока 
сохранят восходящую динамику. Кроме того, по акциям ЛУКОЙЛа, РАО ЕЭС и Газпрома сохраняются покупки, явно 
обладающие долгосрочным характером. Все это будет поддерживать российские индексы.  
К тому же сегодня несколько  улучшился  внешний фон: неплохо должны показать себя европейские  фондовые 
рынки за счет новостей о новых слияниях и поглощениях, что говорит об оживлении деятельности инвесторов. Так, 
в Европе рост показывают акции французского банка Societe  Generale на фоне информации  о том, что  HSBC  
Holdings,  крупнейший  банк  по  объему активов в Европе, может сделать предложение о покупке Societe Generale. 
Одновременно с этим фундаментальные показатели поддерживают котировки на рынках Японии.  
Таким образом, мировые рынки начинают приобретать иммунитет к колебаниям американских индексов, что 
является сигналом к началу стабилизации.  
Конечно, угроза резких провалов и высокой волатильности сохраняется. Для российского рынка по-прежнему важно 
начать формировать поддержки выше уровня 1900 по индексу РТС.  

МИРОВЫЕ РЫНКИ 
► Стоимость  рабочей  силы  в  США  в четвертом квартале увеличилась на 2,1%.     Аналитики прогнозировали 
повышение в среднем на 3,5%.      При этом рост производительности труда в стране в прошлом квартале составил 
1,8% в годовом выражении, прогноз экспертов был равен 0,5%.          Показатели  третьего  квартала  были  
пересмотрены  -  увеличение производительности труда до 6% с 6,3%, снижение стоимости рабочей силы - до 
1,9% с 2%.      Большее,  чем  ожидалось,  повышение  производительности  труда  в  прошлом квартале было 
обусловлено  максимальным  сокращением  количества  рабочих  часов почти за пять лет.     Этот показатель 
снизился в четвертом квартале на 1,5%, рекордную величину с первого квартала 2003 года.      Американские 
корпорации сокращают штат сотрудников, что не позволяет уровню производительности труда замедляться 
одновременно с темпами экономического роста страны, а  также  помогает  компаниям  контролировать  расходы,  
не  прибегая  к увеличению стоимости продукции.      Федеральная резервная система (ФРС) США рассчитывает на 
то, что  ослабление инфляции позволит ей продолжить цикл снижения базовой процентной  ставки,  чтобы 
предотвратить рецессию в экономике.      По итогам 2007 года производительность труда в  США  увеличилась  на  
1,6%, стоимость рабочей силы - на 3,1%, что является максимальным  повышением  с  2000 года. 
► Коммерческие запасы сырой нефти в  США на прошлой неделе выросли на 7,05 млн баррелей (2,41%) - до  300  
млн  баррелей.        Как  говорится  в  еженедельном  докладе  министерства  энергетики  США, опубликованном в 
среду, товарные запасы бензина увеличились на 3,59 млн баррелей (1,6%) и составили 227,5 млн баррелей.  
Коммерческие запасы дистиллятов  выросли  на  135  тыс.  баррелей  (0,11%), достигнув 127,1 млн баррелей.  
Эксперты ожидали увеличения запасов нефти на 2,2 млн баррелей, бензина – на 1,7 млн баррелей, и снижения 
запасов дистиллятов на 2,45 млн баррелей.  

Сегодня  
► Национальное статистическое управление Великобритании опубликует данные  об объеме промышленного 
производства в декабре. (12:30) 
► Министерство  финансов  Германии  обнародует  данные  об  объеме  заказов промышленных предприятий в 
декабре. (14:00) 
► Банк  Англии  по  итогам  двухдневного  заседания  обнародует  решение относительно размера базовой 
процентной ставки. (15:00) 
► Пройдет заседание Европейского центрального банка, по итогам которого будет объявлен уровень процентных 
ставок на ближайшее время. (15:45). Прогнозируется, что ЕЦБ  оставит базовую процентную ставку неизменной - 
на максимальном за шесть  лет  уровне  4% годовых, поскольку считает инфляцию более значительной проблемой, 
чем замедление темпов экономического роста региона. В то же время Банк Англии,  как  ожидается, уменьшит 
ставку на 0,25 процентного пункта - до 5,25% годовых. 
► Министерство труда США обнародует данные о количестве американских граждан, впервые обратившихся за 
пособием по безработице на прошлой неделе. (16:30). Ожидается, что число заявок на пособие по безработице в 
США снизилось на прошлой неделе на 33 тыс. - до 342 тыс. по  сравнению  с  375 тыс. неделей ранее.     Число 
людей, продолжающих  получать  пособие  по  безработице,  за  неделю, завершившуюся 27 января, как 
ожидается, сократилось до 2,715 млн человек с 2,716 млн. 
► Федеральная  резервная  система  США  опубликует  данные  об  объеме потребительского кредитования за 
декабрь. (23:00). Этот  показатель,  согласно  прогнозу  экспертов,  составил  $7,4  млрд  по сравнению с $15,4 
млрд в ноябре.  
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Лицензия ФКЦБ на осуществление деятельности по управлению инвестиционными фондами, 
паевыми инвестиционными фондами и негосударственными пенсионными фондами № 21-000-1-
00119 от 23.05.2003 года 
 
Лицензия ФСФР РФ профессионального участника рынка ценных бумаг на осуществление 
деятельности по управлению ценными бумагами № 177-092844-001000 от «16» января 2007 года. 
 
 
 
Все аналитические обзоры ООО «УК «МЕТРОПОЛЬ» носят исключительно информационный характер 
и не является предложением о продаже или попыткой купить или продать какие-либо ценные 
бумаги, на которые в публикации может содержаться ссылка, или предоставить какие-либо 
рекомендации или услуги.  
ООО «УК «МЕТРОПОЛЬ» не несет ответственности за использование третьими лицами информации, 
содержащейся в настоящем Обзоре, а также за операции с ценными бумагами, упоминающимися в 
нем.  
 
Стоимость инвестиционного пая может, как увеличиваться, так и уменьшатся, результаты 
инвестирования в прошлом не определяют доходы в будущем, государство не гарантирует 
доходность инвестиций в паевые инвестиционные фонды. Перед приобретением инвестиционного 
пая, внимательно ознакомьтесь с правилами доверительного управления паевым инвестиционным 
фондом.  
 
Правилами Фондов предусмотрены надбавки к расчетной стоимости инвестиционных паев при их 
выдаче и скидки с расчетной стоимости инвестиционных паев при их погашении, взимание надбавок 
и скидок уменьшит доходность инвестиций в инвестиционные паи паевого инвестиционного фонда. 
 
Правила Фондов, иные документы и информация, связанная с управлением Фондами публикуются в 
«Приложении к Вестнику ФСФР», предоставляются по телефону: (495) 741-70-50 или в сети 
Интернет по адресу: http://am.metropol.ru/, а также в местах приема заявок на приобретение, обмен 
и погашение инвестиционных паев Фондов. 


